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JAPONYA KRiZDE Mi?!

Vijdan Ugurluay

GSYH agisindan diinyanin ikinci bityiik ekonomisi olan Japonya’nin biitiin diinyada etkili olan
krizden etkilenmesi kaginilmaz olmustur. Japonya 1980 ve 6ncesi yillarda hizli bir biiyiime yagamigtir
ancak 1990’11 yillarda biiyiik bir daralmanin igine girmisti. Bu biiyiik daralmanin etkilerini ortadan
kaldirabilmek i¢in 1990’larin ikinci yarist ve 2000°1i yillarda yogun cabalar harcanmustir. Ancak,
ihracata dayali bir biiylime stratejisi izleyen Japonya, krizle birlikte ortaya ¢ikan talep daralmasi
sonucu, son yillarda ¢ikmaya calistig1 resesyona tekrar girme ihtimali ile kars1 karsiyadir. Ocak 2009
doneminde uzun siiredir ilk defa cari agik vermis ve ihracati Mart 2009 itibariyle son alt1 ay icerisinde
%37 oraninda diigmiistiir (Grafik-1).

Grafik-1 Thracat ve Ithalat Rakamlar
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' Bu aragtirma notunun igeriginden yalniz yazari sorumludur ve bu yayin Tukaed’in goriislerini
yansitmamaktadir.



Kaynak: BoJ

Son agiklanan resmi rakamlara gore Japonya’da issizlik orani Ikinci Diinya Savasi’ndan beri
en yiiksek rakama ulasarak %35,7 olarak kaydedilmistir. Bir y1l 6ncesi ile karsilastirildiginda, iilkedeki
toplam issiz sayist 1 milyondan fazla artmistir. Bununla birlikte, tiiketici fiyatlar1 da tehlikeli
deflasyon etkisinde diismeye devam etmektedir. Ekonomik giicli tahrip edici etkisi ile 1990’larda

tecriibe edilen resesyonun temel nedeni olan deflasyon, Japonya’nin en biiyiik ¢ekinceleri arasindadir.

BoJ (Bank of Japan)’un son raporunu inceledigimizde para politikast anlaminda ekonominin
bu sorunlarina ¢dziim olabilecek Onerileri olmadigin1 gormekteyiz. Ote yandan daha yeni géreve
gelmis olan DPJ (Democratic Party of Japan) hiikiimetinin umut vaat edici hedefleri olmasina ragmen,
bu hedeflere nasil varilacagi konusunda rasyonel planlari bulunmamaktadir. Bu hiikiimetten 6nce
yillarca gorevde kalan LDP (Liberal Democratic Party) sorunlara sadece arz kanalindan yakalagarak,
arz1 tetikleyici yondeki reformlar ile talep kanalinin kisir kalmasina neden olmustur. Bu yiizden
Japonya ekonomik krizle birlikte gelen soklara hazirliksiz yakalanmistir. Sonug olarak, yaklasik bir

yildir devam eden ekonomik sorunlari i¢in heniiz yapici ataklarda bulunmamustir.

Unlii ekonomist Alfred Marshall’in 100 y1l 6nce belirttigi gibi: “Makas 2 bigaga ihtiyag duyar:
arz ve talep”. Japonya’'nin biiylime problemleri bu iki bicagin birbirine bagli olmasindan ve ikisinin de
iyl kesmemesinden kaynaklanmaktadir. Ciinkii bir bicagin kotii olmasi digerinin de kotii islemesine
neden olmaktadir. Japonya yaklasik 30 yildir ekonomik anoreksiya gibi talep agigr vermektedir.
Tiketici harcamasi, hane halkinin gelirinin ¢ok diisiik olmasi nedeni ile oldukga diigiiktiir. Son 10 yil
boyunca ¢alisan basina diisen reel {icretler bir yil hari¢ siirekli olarak diigsmiistiir. Bu siire zarfinda
tilkketimin artiginin en biiylik nedeni hane halkinin 1980’deki %17 olan efsanevi tasarruf oranini,
2008’de %2,3’e indirmesidir. Insanlar daha ¢ok para harcamadan, daha cok kazanamazlar bu sebeple

harcama ekonominin canlanmasi igin sarttir.

Su anda Japonya ekonomisi kapasitesinin %7 altinda ¢aligmaktadir ve bu da 2010°da biiyiik
bir daralma yasanma beklentisini artirmaktadir. Agustos aymda yapilmis olan se¢imleri kazanan olan
Japonya Demokratik Partisi (JDP) talep kanadini giliglendirmek icin ¢esitli ¢oziimler 6ne siirmiigtiir.
Ornegin, hane halkinin harcanabilir gelirini artirmay1 ve g¢ocuk sahibi olma maliyetlerini diisiirmeyi
hedeflemektedir. Ancak bu ¢6ziim Onerilerini hayata gecirebilecek finansman kaynaklarina ihtiyag
vardir. Bu kaynag: vergileri ve faiz oranlarim ylikseltmeden yaratmasi miimkiin degildir. Japonya
uzun dénemli saglikli bir biiylimeyi ancak verimlilik devrimi yaparak basarabilir. Otomotiv endiistrisi
gibi rakipsiz oldugu sektorler haricinde, diinya verimlilik 6lgiitlerinin ¢ok altindadir. Su anda imalat
sanayinde bile, Japonya Amerika’nin verimlilik seviyesinin %30 altindadir. Bu konuda Amerika’y1
ornek alarak, rekabet giiciiniin zayif oldugu sektorleri yeni teknolojiler kullanarak gelistirmesi

verimlilik artisina katki saglayabilir.



Japonya gibi ekonomik performansi, biiyilkk Olclide ihracata bagli olan bir iilke icin
gosterilecek tavir net sekilde iilkenin verileri ile degil global ekonominin verilerine bakarak
sekillenmelidir. Son zamanlarda, devlet tesvikleri ve kurtarma paketleri sayesinde Japonya
ekonomisinden pozitif sinyaller alinsa da, bu biiyiik diinya ekonomisinin kalict bir dengeye ulagsmasi
oldukga zor goriiniiyor. Japonya ekonomisinin gergek durumunu en iyi yansitan veri yiiksek issizlik
oranlaridir ve bu veri ¢ok da olumlu sonuglara ulagsmamiza yardimci olamamaktadir. Ancak,
Japonya’nin benzer sorunlarla 20 yildir basa ¢ikmaya calistigini ve ¢ok da fazla hasar almadigini
diisiindiiglimiizde, bu ekonominin ¢ok dayanikli ve esnek oldugu sonucuna ulasabiliriz. Sonug olarak,

gelecek Japonya i¢in zor gececek ama korkung olmayacaktir.



